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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion estuvo dirigido a analizar el indice de profundizacién
financiera de la cartera de créditos agricola de la banca universal privada en el PIB
agrario en Venezuela entre 1998-2008. El sustento teorico se realizdé por: De Gregorio y
Guidotti (1992), Freixas y Rochet (1997), y Hernandez y Parro (2005). El indice de
profundizacion financiera es un indicador que permite conocer si los bancos estan
cumpliendo con su funcién de intermediacion. El tipo de investigacion fue descriptiva, con
un disefio longitudinal de tendencia. La poblacion estuvo conformada por los informes
anuales y los departamentos de estadisticas en la web de la Superintendencia de Banco y
Otras Instituciones Financieras (SUDEBAN), Banco Central de Venezuela (BVC) vy la
Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL). La técnica de recoleccion
de datos fue una hoja de registro, cuyos datos fueron analizados con tasas de crecimiento
interanuales para la cartera de créditos agricola de la banca universal privada y el PIB
agrario en Venezuela entre 1998-2008. La cartera de créditos agricola de la banca
universal privada y el PIB agrario en Venezuela crecieron en promedio 21,4 % vy -3%
respectivamente, en el periodo en estudio. El indice de profundizacién financiera de la
cartera de créditos agricola de la banca universal privada en el PIB agrario en Venezuela
fue de 8,7 % en 1998 y pasa en 2008 a 69,3 %. El resultado obtenido para el 2008
describe que de cada Bs. 100 del PIB agrario un poco mas de Bs. 69 fue financiado por la
banca universal privada, lo cual evidencia un mayor endeudamiento del sector agrario, por
lo que limita el financiamiento y frena el crecimiento y el desarrollo de dicho sector.

Palabras clave: Banca universal, Cartera de crédito agricola, PIB agrario, indice de
profundizacion financiera.

ABSTRACT

The present research was aimed to analyze the index of financial deepening of the
agricultural loan portfolio of private universal banks in agricultural GDP in Venezuela
between 1998-2008. The theoretical basis was made by: De Gregorio and Guidotti (1992),
Freixas and Rochet (1997), and Hernandez and Parro (2005). The index of financial
deepening is an indicator that lets you know if the banks are doing their intermediation
function. The research was descriptive, with a longitudinal design trend. The population
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consisted of annual reports and statistics departments in the Web of the Superintendency
of Banks and Other Financial Institutions (SUDEBAN), Central Bank of Venezuela (BCV)
and the Economic Commission for Latin America and the Caribbean (ECLAC). The
technique of data collection was a record sheet, the data was analyzed with annual growth
rates for the agricultural loan portfolio of universal banking and private agricultural GDP in
Venezuela between 1998-2008. The agricultural loan portfolio of private and universal
banks in Venezuela agricultural GDP grew on average 21.4% and 3% respectively, in the
period under study. The index of financial deepening of the agricultural loan portfolio of
private universal banks in agricultural GDP in Venezuela was 8.7% in 1998 and passed in
2008 to 69.3%. The result for 2008 describes, for each agricultural GDP Bs 100 a little
over Bs 69 was funded by private universal banks. Which shows increased indebtedness
of the agricultural sector by limiting funding and slows the growth and development of this
sector.

Keywords: Universal banking, Agricultural loan portfolio, Agricultural GDP, Index of
financial deepening.

INTRODUCCION

Segun el Banco Central de Venezuela (BCV, 2006b) el sector agrario o agricola es
una actividad econémica compleja que combina recursos naturales renovables y no
renovables con procesos de produccién complejos para producir fundamentalmente
bienes de consumo.

Es importante resaltar, en el presente documento, dicho sector es representado por el
Producto Interno Bruto (PIB) agricola o agrario. Asi mismo, el PIB agricola se encuentra
conformado por cuatro grandes actividades agricolas: vegetal, animal, pesquero y
forestal.

El Banco Mundial (BM, 2008) describe al sector agrario como fundamental para el
crecimiento econémico y es fundamental para el desarrollo de los paises. La importancia
del sector agricola en la economia de un pais se debe a que dicho sector es fundamental
para la seguridad alimentaria. Lo anteriormente sefialado, se debe a que la produccién de
alimentos para la poblacién es fundamental para que los individuos se desarrollen de una
forma integral, puedan satisfacer sus necesidades y disfruten de una vida sana.

El sector agricola como cualquier actividad econdémica necesita recursos financieros
propios o de terceros, es decir, el dinero proviene de un aporte de los duefios o mediante
la solicitud de un crédito o préstamo al banco. Segun De Gregorio y Guidotti (1992) y
Pussetto (2008) el crédito bancario privado impulsa el crecimiento econémico.

En el sector agricola el crédito bancario es importante, segun Araica (2006), porque es
un instrumento que ayuda a incrementar el nimero de empresas agropecuarias, aumenta
los ingresos y las divisas, amplia la oferta de productos agricolas, incrementa la
productividad del factor humano y de los activos fijos y dinamiza otros sectores de la
economia como la manufactura o la agroindustria.
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Para Freixas y Rochet (1997, p. 10) “los bancos son cruciales en el proceso de
intermediacion financiera entre ahorradores e inversores para promover el crecimiento
econdmico de los paises”. Las entidades bancarias crean y facilitan los medios de pago
para los bienes y servicios, elaboran productos financieros para los agentes econémicos
(empresas, familias y gobierno) con déficit y exceso de ingreso y realizan la mejor
asignacion de los recursos financieros mediante la elaboracion previa del perfil del
potencial deudor.

Para De Gregorio y Guidotti (1992) y Pussetto (2008) el indicador que permite medir si
los bancos estan cumpliendo con sus funciones es el indice de profundizacion financiera.
El indice de profundizacién financiera se calcula dividiendo el crédito bancario privado
entre el PIB. Su resultado representa el nimero de unidades monetarias que es
financiado por los bancos del PIB.

Ahora bien, el BCV (2000) demostré que los bancos universales en Venezuela en
1998, los créditos al sector agrario representaban el 5,5 % de su cartera de créditos bruta
o total, por lo que el Estado ha promulgado cinco leyes entre 1999-2008 con la finalidad
de flexibilizar y obligar a los bancos a financiar al sector agricola en Venezuela. Estas
leyes, en lineas generales, establecen una tasa de interés preferencial para los créditos
del sector agricola. Ademas, se establece a las entidades bancarias un porcentaje que
deben destinar de su cartera de créditos total o bruta al sector agricola.

En este contexto, el presente articulo tiene como objetivo de investigacién analizar el
indice de profundizacion financiera de la cartera de créditos agricola de la banca universal
privada en el PIB agricola de Venezuela entre 1998-2008.

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

El crecimiento econémico para Antinez (2009, p. 14) “es importante hoy mas que
nunca, es un indicador que permite medir el bienestar de la poblacion de un pais o region
y el éxito de las politicas econémicas”. Por otro lado, segun el Parkin (2007) el crecimiento
econdmico es el incremento de la cantidad de bienes y servicios finales producidos en el
pais, durante un periodo determinado. En otras palabras, el crecimiento econémico es el
aumento de la capacidad de produccién de un pais. Ademas, se mide a través del
incremento porcentual que registra el PIB medido a precios constantes generalmente en
un afo.

Cuatro son los engranajes o factores del crecimiento econémico (Antinez (2009, p.
15) “(1) Recursos humanos: oferta de trabajo, educacion, disciplina, motivacién. (2)
Recursos naturales: disponibilidad tierra, minerales, combustibles, calidad del ambiente.
(3) Formacion de capital: construccidbn maquinas, fabricas, carreteras. (4) Tecnologia:
relacionado con ciencia, ingenieria, la direccion de empresas, iniciativa empresarial”.

Conviene destacar que Parkin (2007) establece que deben existir unas condiciones
previas al crecimiento economico: (1) mercados, donde interactian compradores y
vendedores, intercambian informacion y fijan el precio de los bienes y servicios; (2)
derechos de propiedad, son los acuerdos que ha alcanzado una sociedad como las leyes,
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el uso y disposicién de la propiedad de los recursos, bienes y servicios. Existen tres tipos
de derechos de propiedad: fisicos (tierra, casas, equipos de capital), financieros (titulos
valores) e intelectual (tales como los inventos); y (3) el intercambio monetario facilita las
transacciones de todas clases, incluidas los derechos de propiedad, es decir, la
transferencia de la propiedad privada de un bien de una persona a otra.

En este orden de ideas, cuando se combinan los derechos de propiedad y el
intercambio monetario, la sociedad tiende a especializarse, a ahorrar, a invertir, a
comercializar y se descubren tecnologias nuevas. Para Parkin (2007) a medida que una
sociedad tiende a especializarse, se deben realizar tres actividades para que exista un
crecimiento econémico continuo:

i. Ahorro e inversion en capital nuevo: la acumulacion de capital por parte de las
empresas para la produccion, almacenamiento y distribucion de bienes y servicios,
incrementa la productividad de una economia.

ii. Inversion en capital humano: el desarrollo de nuevas habilidades y la acumulacién
del conocimiento por parte de las personas es una fuente creciente para la productividad y
el progreso tecnolégico, donde estos Ultimos inciden positivamente en el crecimiento
economico.

iii. Descubrimiento de nuevas tecnologias: el descubrimiento y la aplicacion de nuevas
tecnologias y la elaboracion de nuevos bienes han hecho una contribucion mayor al
crecimiento econémico.

El sector agrario no escapa de lo anteriormente descrito, es una actividad econémica
que necesita recursos financieros para su crecimiento y desarrollo. El fortalecimiento del
agro permite la creacién de puestos de trabajo, sirve como fuente generadora de divisas,
diversifica la oferta de productos de consumo, entre otras, lo cual otorga una mayor
seguridad agroalimentaria para una nacién. Para el Programa Especial para la Seguridad
Alimentaria (PESA, 2010, p.2) Centroamérica, la seguridad agroalimentaria es:

“Un estado en el cual todas las personas gozan, en forma oportuna y permanente,
de acceso fisico, econdmico y social a los alimentos que necesitan, en cantidad y
calidad, para su adecuado consumo y utilizacion biolégica, garantizandoles un
estado de bienestar general que coadyuve al logro de su desarrollo”.

Otra definicion de seguridad agroalimentaria corresponde a la Organizacién Mundial
de Comercio (OMC, 2013), y se evidencia “cuando todas las personas tienen en todo
momento acceso fisico y econémico a suficientes alimentos inocuos y nutritivos para
satisfacer sus necesidades alimenticias y sus preferencias en cuanto a los alimentos a fin
de llevar una vida sana”. En el articulo 305 de la Constitucion de la Republica Bolivariana
de Venezuela (Asamblea Nacional Constituyente, 1999) se define produccion
agropecuaria y seguridad alimentaria bajo las siguientes premisas:

“El Estado promoverd la agricultura sustentable como base estratégica del
desarrollo rural integral, a fin de garantizar la seguridad alimentaria de la
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poblacion, entendida como la disponibilidad suficiente y estable de alimentos en el
ambito nacional y el acceso oportuno y permanente a éstos por parte del publico
consumidor. La seguridad alimentaria se alcanzara desarrollando y privilegiando la
produccion agropecuaria interna, entendiéndose como tal, las provenientes de las
actividades agricolas, pecuaria, pesquera y acuicola. La produccién de alimentos
es de interés nacional y fundamentalmente para el desarrollo de la Nacion.

A tales fines, el Estado dictara medidas de orden financiero, comercial,
transferencia de tecnologia, tenencia de la tierra, infraestructura, capacitacion de
mano de obra y otras que fueran necesarias para alcanzar los niveles estratégicos
de autoabastecimiento. Ademas, promovera las acciones en el marco de la
economia nacional e internacional para compensar las desventajas propias de la
actividad agricola”.

Por su parte, Pussetto (2008, p. 48) refieren “el crédito bancario privado impulsa el
crecimiento del PIB, al desarrollarse el sistema financiero en los paises, este promueve el
crecimiento econdmico”. En ese sentido, para ambos el sistema financiero de un pais
tiene un rol importante, dada su funcién de reducir las ineficiencias derivadas de la
existencia de costos de intermediacién y de transformacion entre los agentes econémicos.

Ahora bien, en Venezuela se han promulgado cinco Leyes entre 1999 y 2010
orientadas a flexibilizar el financiamiento del sector agricola o agrario con los recursos de
la banca nacional. Las leyes son las siguientes: (1) en Decreto con Rango y Fuerza de
Ley de Crédito para el Sector Agricola (Ejecutivo Nacional, 1999), (2) Ley de Reforma
Parcial de la Ley de Créditos para el Sector Agricola (Ejecutivo Nacional, 2001), (3) Ley
de Crédito para el Sector Agricola (Asamblea Nacional, 2002), (4) Ley de Reforma Parcial
de la Ley de Crédito para el Sector Agricola (Ejecutivo Nacional, 2008a) y el Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley de crédito para el Sector Agrario (Ejecutivo Nacional,
2008b).

En 1998 la cartera de créditos agricola a precios de 1997 de la banca universal
privada en Venezuela se situé en Bs. 168.807 y pasa en 2008 a Bs. 1.802.675, lo que
implica un incremento de Bs. 1.633.868, es decir, entre 1998-2008 los préstamos al sector
agricola de la banca universal privada se expandieron en 967,8 %.

Por otra parte, el PIB agrario de Venezuela a precios de 1997 se ubico en 1998 en Bs.
1.951.472 y en 2008 alcanzd Bs. 2.601.981, un aumento de Bs. 650.509, es decir, entre
1998-2008 el PIB agricola se increment6 aproximadamente 33,3 %. Por lo anteriormente
expuesto, se planted el siguiente objetivo de investigacion para este articulo: analizar el
indice de profundizacion financiera de la cartera de créditos agricola de la banca universal
privada en el PIB agrario de Venezuela entre 1998-2008.

EL SISTEMA BANCARIO COMO INTERMEDIADOR ENTRE AHORRADORES E
INVERSORES

Es un conjunto de instituciones financieras que tiene como objeto captar los ahorros
de los diferentes agentes econdmicos; y luego dirigirlos hacia individuos, empresas y
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gobiernos en la forma de préstamos o inversion. Basicamente esta conformado por los
bancos comerciales, bancos universales, entidades oficiales, entre otros.

Para Freixas y Rochet (1997, p.1) un banco “es una institucion cuyas operaciones
habituales consisten en conceder préstamos y recibir depositos”. Otra definicion de banco
segun Krugman y Wells (2007, p. 288). “es un intermediario financiero que proporciona
activos financieros liquidos en forma de depdsitos a los prestamistas y utiliza dichos
fondos para financiar las necesidades, menos liquidas, de inversién de los prestatarios”.
Se entenderd por banco, como una institucion financiera que capta los recursos del
publico (empresas, familias y Gobierno) y los coloca en calidad de préstamos o
inversiones en la economia.

La teoria actual de la banca clasifica las funciones de la banca en cuatro grandes
categorias segun Freixas y Rochet (1997):

i. Facilitan el acceso a un sistema de pago: las instituciones bancarias desempefan
dos funciones diferentes en la gestion del dinero fiduciario: cambian dinero (es decir,
cambiaban las diferentes monedas emitidas por las distintas instituciones) y suministraban
servicios de pago. Los servicios de pago abarcan tanto la gestién de las cuentas de los
clientes como la “irrevocabilidad” de los pagos, es decir, la garantia del banco de que la
deuda del “pagador” (el que ha recibido los bienes y servicios objeto de la transaccion)
contraida con el “tomador” se ha saldado por medio de una transferencia de dinero.

ii.  Transformacion de activos: existen tres tipos, entre los cuales se encuentran (a) la
conveniencia de la denominacién, (b) la transformacion de -calidades, y (c) la
transformacion de los vencimientos. La conveniencia de la denominacién significa que el
banco elige la magnitud unitaria (denominacion) de sus productos (depésitos y préstamos)
que convienen a sus clientes. Un ejemplo representativo es el de los pequefios ahorristas
gue tienen en frente a grandes empresas que piden prestadas cantidades indivisibles.

En relacion a la transformacion de calidades, se produce cuando emitiendo un titulo
propio, un banco ofrece una combinacién mejor de riesgo y rendimiento que vendiendo (o
utilizando) una cartera de préstamos. Lo anteriormente descrito es conocido cuando
existen indivisibilidades en la inversion.

Por dltimo, la transformacion de los vencimientos, en la actualidad los bancos
modernos transforman los titulos de corto plazo ofrecidos a los depositantes en titulos de
largo plazo que desean los prestatarios. La transformacién de los vencimientos lleva
implicito un riesgo, ya que todos los activos de los bancos no son liquidos, dados los
derechos de los ahorristas.

iii. La gestion del riesgo: en el negocio bancario existe una gran diversidad de
riesgos, los méas conocidos de ellos son el riesgo crediticio, riesgo de mercado, entre
otros. En la actualidad se han incorporado otros tipos de riesgos como los riesgos de las
operaciones fuera de balance. Sin embargo, el riesgo sera tratado mas adelante en el
documento con profundidad.
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iv.  La supervisién y procesamiento de la informacion: los bancos pueden invertir en
tecnologia informética que les permita seleccionar las diferentes demandas de préstamos
que reciben y supervisar los proyectos, con el fin de limitar el riesgo de que el prestatario
realice un proyecto diferente del que acordo inicialmente.

Afirman Casani, Llorente y Pérez (2008, p. 245) “la importancia de la funcidn bancaria
parte del primer criterio de que un banco es un intermediario entre los ahorristas y los
inversores.” Por lo siguiente:

i. En una sociedad existen dos grupos, los que ahorran y los que invierten, si el
ahorro es mayor que la inversion, provoca una reduccién de la demanda, que tiende a la
depresion mediante un proceso de almacenamiento, desempleo y reduccion del volumen
de actividad econémica, hasta que el nivel mas bajo de las rentas, el aporte de ahorros
menores, restablece el equilibrio.

i. Ahora, si el ahorro es insuficiente para financiar la inversién, conduce si hay
empleo a un excesivo nivel de demanda, a una desordenada competencia de los bienes
disponibles produciendo inflacion. Si la organizacion de la economia asegura plena
movilidad de los ahorros, la distorsidon sera menor.

ii. Por eso, es preciso que la utilizacion del ahorro esté manejado por un érgano
econoémico, que es precisamente un banco. Los bancos a través de sus operaciones
pueden modificar la oferta monetaria del pais. Los bancos pueden impulsar las empresas
gue ellos quieran y asfixiar a otras, dirigir en una palabra el progreso econémico y social
de un pais, y determinar la ruina o prosperidad de las empresas, semejante poder no
puede estar en manos de los particulares sino de una nacion.

iv. La actividad bancaria, con las caracteristicas y finalidades referidas, es el
elemento esencial para el desenvolvimiento de la actividad econdmica. Se anticipa a la
produccién facilitando poder de compra al empresario, y de este modo pone en
movimiento todo el circuito econdmico, tiende a abastecer las necesidades de la
poblacion.

En ese orden de ideas, Krugman y Wells (2007) describen la importancia de los
bancos en la economia, la cual se puede englobar en tres premisas:

i. Proveen un canal para vincular a quienes deseen ahorrar y con aquellos que
quieren invertir.

i. Desempefan un importante papel en la determinacion de la cantidad de dinero en
la economia.

ii.  Son fuente de rapida innovacion financiera que continuamente expande las vias
por las que el publico puede invertir y ahorrar.

Los bancos desarrollan un papel importante en la economia, gracias a ellos se
desarrolla la intermediacion financiera, es decir, permiten que los recursos se canalicen
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de aquellos que de otra manera no lo podrian en su uso mas productivo, hacia aquellos
que si lo harian.

De esta manera los bancos ayudan a promover una economia mas eficiente y
dinamica. Las entidades bancarias desempefian una funcién importante en la economia
debido a la demanda de diferentes tipos de dinero: de pasivos divisibles, de bajo riesgo, y
a corto plazo. Ademas, de capital indivisible, arriesgado y a largo plazo, y de supervision
de proyectos.

Sefiala Muci y Ponte (2004, p. 37) “un banco universal se caracteriza por la
concentracion organizativa de diversas actividades y servicios financieros en una misma
entidad fisica. A los bancos universales se les conoce también como banca mdltiple”. Un
banco universal realiza operaciones de créditos tipicas de la banca comercial, banca de
inversion, banca hipotecaria, entre otras.

EL CREDITO AGRICOLA COMO PRECURSOR DEL CRECIMIENTO ECONOMICO

Para Araica (2006, p. 4) “el crédito agricola es un mecanismo por medio del cual se
provee a la agricultura de los recursos financieros necesarios para su realizacion,
mejoramiento y transformacién, persiguiendo incrementar la produccién y productividad
de los recursos humanos y materiales”. El crédito agrario es un instrumento selectivo de
desarrollo destinado a suministrar a los agricultores recursos financieros
complementarios, teniendo en cuenta su situacion econdémica y social, para el
mejoramiento de la agricultura y de su nivel de vida.

Segun Vélez (1984), citado por Gonzalez, Gonzalez y Vera (2011, p. 5), el crédito rural
es “un instrumento selectivo de desarrollo destinado a suministrar a los agricultores
recursos financieros complementarios, teniendo en cuenta su situacion economica y
social, para el mejoramiento de la agricultura y de su nivel de vida". En otras palabras, el
crédito rural es de caracter selectivo, debido a que solo tienen acceso a él los productores
y las productoras con capacidad actual y potencial de pago.

Las entidades de crédito deben ponderar con juicio la capacidad financiera de cada
usuario para no contribuir a propiciar el aumento de los recursos propios del agricultor,
pues con ello se generaria, ademas, una forma refinada de “desviacion del crédito” hacia
otras actividades diferentes al fin propuesto, cuando los recursos de capital disponibles
para el agro son escasos, en particular en los paises en desarrollo y sub-desarrollados.

El crédito agricola se centra en el agro (vegetal, animal, pesquero y forestal), apoya
financieramente las politicas agrarias de los gobiernos y se constituye en un instrumento
Optimo para absorber los avances tecnolégicos. Por ejemplo, cuando los productores
carecen de los recursos financieros suficientes para aumentar la ganancia; o sea, del
capital, es necesario estudiar la conveniencia de solicitar y obtener créditos con entidades
financieras.

La Ley de crédito para el sector agrario (Ejecutivo Nacional, 2008b) establece que los
recursos que se obtienen con los créditos agricolas se utilizan para comprar insumos
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fisicos indispensables para incrementar la produccién, contratar mano de obra, pagar
servicios profesionales, hacer inversiones (adquirir mas terrenos, construir instalaciones,
que pueden ser almacenes y casas para animales); asi como, contribuir al mantenimiento
del equipo y la maquinaria con los que se procesan los productos que requieren ser
transformados.

Para Araica (2006) las principales funciones del crédito agricola se pueden
circunscribir en su papel: de capitalizacién de la agricultura y como un instrumento para la
incorporacién de avances tecnolégicos.

a. Capitalizacién de la agricultura:

i. Suministra recursos complementarios de lo que dispone el agricultor para aportarlos
a la ejecucion del proyecto de inversién previsto.

ii. Tiene en cuenta la situacién econémica y social de los agricultores y considera el
dualismo econémico, social, cultural y tecnoldgico que distingue a los productores
marginados con capacidad futura de pago y comerciales.

iii. Procura el mejoramiento de la agricultura como objetivo técnico y econdmico
mediante su contribucién a la elevacion de rendimientos y de la productividad.

iv. Busca el mejoramiento del nivel vida incrementando el empleo y el ingreso, y
promoviendo la capitalizacion y liquidez de los productores marginados con capacidad
futura de pago como objetivo social prioritario.

b. Instrumento para la incorporacién de avances tecnolégicos:

i. El crédito se articula con la asistencia técnica para incorporar avances tecnologicos
a la agricultura, de modo que sea un verdadero instrumento de desarrollo econémico y
social.

ii. EIl crédito en especie impone la utilizacién de insumos tecnolégicos previstos en el
proyecto de inversién y evita la desviacion de recursos.

ii. El crédito fomenta la capacitaciéon y eleva los niveles de productividad.
CARACTERISTICAS DEL CREDITO AGRICOLA

Segun Araica (2006) las caracteristicas del crédito agricola en relacion con la
produccion agropecuaria son las siguientes:

i. El financiamiento debe ajustarse a las necesidades impuestas por el proceso
bioldgico de los cultivos y animales. También, a los diferentes ecosistemas, tipos de
suelos y recursos con que cuentan implican diferente productividad, requiriéndose
diversas cantidades de financiamiento y condiciones crediticias.
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i. La estacionalidad del proceso y su dimension temporal exigen tareas y
aplicaciones de insumos que se concentran en ciertos periodos, ocurriendo lo mismo en
cuanto a la obtencion de la produccion e ingresos. Esto determina el flujo de dinero en
cantidad suficiente y oportuna en ciertas épocas y con condiciones especiales para el
otorgamiento del crédito y su recuperacion.

iii. Las caracteristicas de la produccién requiere de los servicios de: transporte,
almacenamiento, empaque Yy elaboracion, necesitando financiamiento no tan solo para la
actividad productiva primaria, sino también para las agroindustrias y para las actividades
de la comercializacion.

iv.  Latecnologia empleada en diferentes niveles y la baja productividad del sector en
relacion con el resto de sectores de la economia implican grandes cantidades de
financiamiento para fomentar su proceso de asimilacion.

v. El elevado nimero, pequefia dimension, dispersion y tipos de empresas; asi como
los diferentes tipos de productores, implican elevados montos de dinero, condiciones y
tipos de créditos diferentes con el objeto de adaptarse a sus necesidades, requiriendo
ademas buen namero de personal calificado para su aplicacién y supervision.

vi. La importancia del sector como proveedor de alimentos y vestido exige continua
atencion a fin de que cumpla con su papel. Ademas, debido a la incapacidad de generar
Su propio capital, se considera que temporalmente son necesarios los subsidios a través
del crédito agropecuario.

vii.  El riesgo e incertidumbre en la produccién indica la necesidad de contar, ademas
del financiamiento, con asistencia técnica y sistemas de garantias que aseguren su
recuperacion.

EL DESARROLLO FINANCIERO Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO

Pussetto (2008, p. 48) afirma “el sistema financiero en la economia de un pais juega
un papel importante al reducir las ineficiencias derivadas de la existencia de costos de
informacion y costos de transaccién entre los agentes econdmicos.” El sistema financiero,
como por ejemplo el mercado bancario, crea los productos o servicios financieros que
ayudan a canalizar el ahorro de los agentes econdmicos hacia préstamos o inversiones
de las familias, empresas y gobierno. Por otro lado, Ramirez y Aquino (2004, p. 2) “el
sistema financiero sugiere la diversificacion del riesgo a través de instrumentos e
identificando proyectos de inversion rentables y movilizar el ahorro hacia ellos, entre
otros”.

La relacion del sistema financiero y el crecimiento econémico se da de la siguiente
forma segun Esquivel y Hernandez (2007, p. 787): “para aumentar la cantidad del capital
fisico y humano es necesario ahorrar una fraccion del ingreso corriente y traducirlo en
inversion (tal es el enfoque de la teoria neoclasica y su planteamiento del ahorro previo)”.

El sistema financiero permite establecer una conexion entre los individuos que gastan
por debajo de su ingreso y los que lo hacen por encima de sus posibilidades. La
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responsabilidad del sistema financiero consiste en incrementar la cantidad y calidad de la
inversion.

En principio, se parte del hecho de que la inversion es igual al ahorro. De modo que se
obtiene que Y = C + |, donde el ingreso (Y) es igual al consumo (I) mas inversion. El
ahorro (S) se obtiene por la diferencia entre el ingreso (Y) y el consumo (C), quedando de
la siguiente forma: S=Y - C.

La transformacion del ahorro en inversién se logra mediante el sistema financiero,
donde este Ultimo para lograr es